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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 12 ноября 2007 г.
Новости 
• ЗАО "Группа предприятий "ОСТ" рассматривает возможность выпуска в 
2008г. третьего облигационного займа. Этот вариант привлечения средств 
обсуждается в рамках разрабатываемой финансовой стратегии группы. 
Однако объем выпуска и срок обращения бумаг пока обсуждаются. новый 
облигационный займ будет эмитирован на сумму от 1 млрд руб. 
•  ОАО "АКБ "Связь-банк" выбрано организатором восьмого выпуска 
облигаций ОАО "Уралсвязьинформ" на 2 млрд руб. Такое решение было 
принято по итогам открытого конкурса. ОАО "Уралсвязьинформ" 
планирует разместить рублевый облигационный заем серии 08 на 2 млрд 
руб. во второй декаде апреля 2008г. 
 
Корпоративные и муниципальные облигации 

В последний торговый день на прошедшей неделе дефицит ликвидности 
на внутреннем рынке ослабел, в результате чего на рынке корпоративного 
долга преобладали позитивные настроения. Однако участники опасаются 
нового витка проблем с глобальной ликвидностью и осторожны с 
покупками. Нерезиденты фиксировали прибыль в качественных бумагах. В 
частности, на продажу был выставлен значительный блок энергетических 
бумаг (ФСК, ГидроОГК, ТГК). 

На рынке американских КО в результате общей нестабильности в 
финансовой сфере и ожиданий замедления темпов экономического роста 
в США наблюдался процесс перехода в качество, - flight to quality - 
доходность UST-10 по итогам торгов в пятницу снизилась до 4,22%. В 
следствии чего после двухнедельного периода консолидации на 
достигнутых уровнях котировки российских еврооблигаций в пятницу 
возобновили рост. Стоимость российских суверенных евробондов с 
погашением в 2030 году повысилась на 14 базисных пунктов по 
сравнению с уровнем закрытия в четверг - до 113,02% от номинала, что 
соответствует доходности 5,64% годовых. В итоге спред между RUS-30 и 
UST-10 умеренно расширилcя и составил 146 б.п. Дальнейшее движение 
будет во многом определяться новостным фоном, и в случае сохранения 
негативного фона следует ожидать дальнейшего повышения котировок 
UST.  

Сегодня вероятнее всего, котировки большинства высоколиквидных 
выпусков останутся на достигнутых уровнях, т.к. инвесторы в ожидании 
значительного улучшения ситуации с денежной ликвидностью займут 
выжидательную позицию. Однако общий фон остается напряженным в 
результате чего вероятно небольшое снижение котировок в менее 
ликвидных бумагах. 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

12 ИМПЭКСБАНК, 3  5,01 6,5 
 Искитимцемент, 2  оферта    100 
 СОРУС КАПИТАЛ, 1  оферта   100 
 ПФ ТрансТехСервис, 1  25,9 25,9   

13 ХКФ Банк-2 46,12 138,36 
 Открытие01 17,14 3,428 
 Полесье 01 31,79 15,895 
 САНОС-02об 49,86 149,58  
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Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 24,4458 -0,0372

RUR/EUR 35,9304 0,0506

EUR/USD 1,4676 0,0001

изм. б.п.
RCBI 99,82 3,00

MIACR 1 день, % 5,82 -134,00

Москва 39, YTM % год. 6,38 9,00

RUS30, YTM % год. 5,64 -2,00

UST10, YTM % год. 4,22 -8,00

Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 572,3 -2,35

по Москве 418,4 -0,57

Депозиты банков 121,6 19,45

Объем торгов, млн. руб. изм.%
Биржа 1 920 13,70

РПС 7 827 -0,53

ОФЗ 298 -642,31  
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ОМЗ - 4 об 11,29 87 0 475 870 1 4,19
Парнас-М 2 14,54 94,75 23,08 1 469 1 986 475 3 2,42
МОИА 03 8,37 98 31,21 2 409 5 780 000 12 2,30
МарийНПЗ 11,28 100,1 43,49 403 286 286 2 1,62
МИА-1об 0 105 3,15 1 777 70 350 1 1,45
МаксиГ 01 19,24 98,5 21,86 489 1 074 043 13 1,44
АИЖК 7об 7,4 102,6 5,26 3 171 113 838 504 59 1,22
АИЖК 8об 7,35 102,45 11,5 3 871 36 330 436 18 1,04
ОГО-агро-2 13,87 99,5 26,25 474 291 535 2 1,02
Лаверна 01 11,28 100 8,74 881 38 000 000 2 1,01

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ГТ-ТЭЦ 4об 12,3 98 19,07 663 2 205 642 5 -1,51 
КБРенКап-1 12,07 99 18,9 844 510 840 11 -1,44 
АИЖК Алтай 11,95 99,57 7,4 886 1 996 2 -1,42 
Аркада-02 15,51 98,5 28,81 469 2 161 090 9 -1,20 
УфаойлОП-1 19,78 97,2 7,23 888 5 914 453 22 -0,82 
РусСтанд-8 12,04 97 4,75 1 617 37 545 2 -0,77 
УрСИ сер07 8,45 100,13 11,97 1 586 1 001 1 -0,66 
Трансмаш-2 9,43 99,25 20,03 1 189 34 756 985 4 -0,55 
УЗПС 01 29,32 92 48,66 944 5 581 018 25 -0,54 
Вагонмаш 2 16,98 97 42,79 1 132 111 625 3 -0,51  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
АИЖК 7об 7,4 102,6 5,26 3 171 113 838 504 59 1,22
ФСК ЕЭС-03 7,23 99,99 28,59 399 84 650 900 18 -0,16 
ЮТК-05 об. 8,61 98 32,27 1 664 80 891 080 9 0,93
ЛСР-Инв 02 10,96 96,47 25,85 1 343 60 475 015 7 -0,03 
ЮТК-03 об. 8,4 100,45 7,64 701 50 997 870 11 0,00
Лукойл4обл 7,09 102,08 30,01 2 218 47 879 017 16 0,08
ГАЗПРОМ А4 6,92 102,91 19,37 824 47 064 016 20 -0,16 
ЛСР 01 обл 10,18 100 13,7 132 45 764 992 7 0,20
Лаверна 01 11,28 100 8,74 881 38 000 000 2 1,01
АИЖК 8об 7,35 102,45 11,5 3 871 36 330 436 18 1,04  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 7,97 96,5 14,25 2 946 33 915 000 2 1,53
КрасЯрск05 6,48 101 4,52 344 7 441 404 8 1,10
ТульскОб 1 6,71 103 10,01 597 20 014 090 18 0,98
ВоронежОб3 8,24 106 36,51 1 326 7 420 1 0,95
НижгорОбл3 7,39 102,45 3,47 1 441 706 905 1 0,34
Саха(Якут) 7,76 101,5 4,79 1 980 1 780 310 3 0,20
ИРКУТ-03об 7,69 103 11,97 1 042 5 009 790 9 0,07
ВоронежОбл 6,95 100,6 19,95 36 44 264 1 0,07
НижгорОбл2 7,07 102,2 0,96 359 1 022 000 1 0,05
Чувашия-04 7,95 105,8 14,86 504 1 587 000 1 0,05

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Волгогр 02 8,23 102,53 13,48 773 512 575 13 -1,41 
ВолгогрОб3 8,78 98,9 37,73 922 10 251 497 6 -1,30 
КОМИ 6в об 8,18 109 8,9 1 070 1 656 900 2 -1,04 
МГор39-об 6,38 109,2 30,41 2 446 2 184 500 2 -0,46 
Брянск-02 8,3 100,83 8,65 331 614 972 12 -0,41 
Удмуртия-1 8,65 99,7 30,33 414 12 442 560 5 -0,40 
КурганОбл1 9,88 99,45 13,43 769 994 500 1 -0,35 
СамарОбл 2 7,64 98,45 10,65 1035 4 922 500 1 -0,26 
Мос.обл.7в 7,16 104,9 3,51 2350 13 180 308 6 -0,19 
МГор44-об 6,41 109,3 37,81 2784 22 441 988 4 -0,14  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛенОбл-3об 7,31 127 50,34 2583 42 652 000 3 0,04
Мос.обл.6в 7,02 106,34 4,19 1257 36 790 802 5 0,04
КОМИ 8в об 7,97 96,5 14,25 2946 33 915 000 2 1,53
МГор44-об 6,41 109,3 37,81 2784 22 441 988 4 -0,14 
ТульскОб 1 6,71 103 10,01 597 20 014 090 18 0,98
Новсиб 3об 7,33 107,44 39,12 613 15 877 156 3 0,04
Мос.обл.7в 7,16 104,9 3,51 2350 13 180 308 6 -0,19 
Удмуртия-1 8,65 99,7 30,33 414 12 442 560 5 -0,40 
НовсибОбл2 6,18 100,39 25,87 20 12 215 456 8 -0,11 
Уфа-2004об 8,05 101,15 43,13 207 10 865 533 1 -0,01  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (09.11.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 102,25 37,82 0,2 7,89 5 931 855 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,80 11,97 -0,66 8,45 1 001 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 110,10 30,62 -0,18 7,88 24 559 392 21.08.2009
ЮТК-03 об. 100,45 7,64 0 8,4 50 997 870 10.10.2009
ЮТК-04 об. 101,71 11,92 0,38 8,58 20 894 048 09.12.2009
СЗТелек4об 101,20 12,65 0 7,91 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 100,80 12,92 0 7,73 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 99,00 19,26 0 7,59 0 27.01.2011
КИТФинБанк 100,30 39,45 -0,25 9,71 1 339 319 18.12.2008 26.12.2007
МКБ 02обл 100,00 44,16 0 10,44 0 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 99,99 32,32 0,03 8,09 8 001 300 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 100,60 16,99 -0,15 7,92 14 977 370 16.02.2011
УРСАБанк 5 100,00 4,68 0,36 10,18 9 010 304 18.10.2011
РусСтанд-8 97,00 4,75 -0,77 12,04 37 545 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 99,20 12,95 0 10,84 0 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 103,08 19,37 -0,16 6,92 47 064 016 10.02.2010
НГК ИТЕРА 100,00 41,40 0 9,78 0 07.12.2007
РуссНефть1 89,00 37,25 0 22,09 84 550 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,49 17,96 0 10,55 0 01.09.2008
Лукойл4обл 102,00 30,01 0,08 7,09 47 879 017 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 101,00 1,53 -0,2 6,88 4 629 303 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 101,70 15,65 0,29 6,95 2 036 500 12.02.2014

Апт36и6 об 99,70 34,95 0,3 10,12 40 000 30.06.2009
ДиксиФин-1 95,30 12,67 0 11,25 0 17.03.2011
Евросеть-2 99,74 44,09 -0,04 15,01 2 379 379 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 92,80 18,83 -0,05 15,9 2 282 181 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 98,32 30,13 -0,03 9,15 1 591 656 14.06.2012 23.06.2009
ВикторияФ2 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 102,00 32,68 0,1 7,63 5 942 958 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,49 9,67 0 7,95 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,71 36,96 0 8,42 0 16.06.2010 18.06.2008
ТМК-02 обл 100,35 9,37 0 7,45 230 805 24.03.2009
Кокс 02 99,30 11,92 0 9,23 0 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 97,10 21,86 1,44 19,24 1 074 043 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 101,90 2,36 0 -1,47 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 100,14 20,24 0 8,01 0 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 102,93 11,97 0,07 7,69 5 009 790 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,15 10,24 0,05 9,78 7 152 900 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 100,50 23,23 0 7,89 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 102,50 15,91 0 7,43 0 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 99,65 10,01 0 8,85 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 102,75 28,41 0,05 7,34 2 492 893 29.06.2011
Мосэнерго2 100,95 14,88 -0,35 7,62 10 299 070 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 102,95 30,74 0,05 7,09 20 095 714 22.06.2010
Ленэнерго3 98,30 3,52 0 8,67 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 100,40 30,97 -0,05 7,13 12 459 844 01.12.2009
ОГК-5 об-1 99,55 7,4 0,05 7,87 3486000 29.09.2011 01.10.2009

МГор39-об 109,7 30,41 -0,46 6,38 2184500 21.07.2014
МГор44-об 109,45 37,81 -0,14 6,41 22441988 24.06.2015
Мос.обл.5в 107 5,21 0 6,89 4412145 30.03.2010
Мос.обл.6в 106,30 4,19 0,04 7,02 36 790 802 19.04.2011
НовсибО-05 100,75 12,11 0,03 7,45 2 519 500 15.12.2009
СамарОбл 3 101,70 17,70 0 7,27 0 11.08.2011
НижгорОбл3 102,10 3,47 0,34 7,39 706 905 20.10.2011
ЯрОбл-07 100,00 8,85 0 7,8 664 000 30.03.2010
Мос.обл.7в 105,10 3,51 -0,19 7,16 13 180 308 16.04.2014
Мос.обл.7в 105,30 3,29 -0,19 7,12 1 050 985 16.04.2014
Мос.обл.7в 105,45 2,85 -0,01 7,06 6 479 542 16.04.2014

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки облигаций федерального займа (ОФЗ) в пятницу незначительно выросли на фоне небольшого 
улучшения ситуации с рублевой ликвидностью в банковской системе. Ценовые уровни ОФЗ были немного повыше, 
спрос вернулся в "длинные" выпуски. В банковской системе увеличился объем свободных средств, что привело к 
небольшому росту котировок. Однако торговая активность по-прежнему невысокая, игроки не торопятся 
приобретать бумаги, так как ситуация остается нестабильной, и улучшение ликвидности незначительное, и 
дальнейшая тенденция не ясна.  

Средневзвешенная цена выпуска 46020 с погашением в 2036 году выросла на 0,13 процентного пункта - до 
102,83% от номинала, объем - 62,379 млн рублей. Котировки ОФЗ 46018 с погашением в 2021 году повысились на 
0,02 процентного пункта - до 111,20% от номинала, объем торгов - 58,952 млн рублей. Общий объем сделок на 
вторичном рынке рублевых госбумаг в пятницу составил 312,730 млн рублей против 1,008 млрд рублей днем 
ранее. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД не изменилась и составила 6,46% годовых. В 
секторе облигаций Банка России была совершена одна сделка с серией 04003-7 на сумму 1,799 млн рублей, 
доходность - 4,75% годовых. 
 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04002-7 0 0 7,21 15.01.2008 67 0 0 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 683 0 0 0 0

ОФЗ 25057 104 0,97 5,57 20.01.2010 803 1 11 440 3,24 18,45 23.01.2008

ОФЗ 25058 100,21 0,03 5,98 30.04.2008 173 2 15 031 500 1,55 15,71 30.01.2008

ОФЗ 25059 100,2 0,05 6,17 19.01.2011 1167 1 7 515 000 2,67 15,21 23.01.2008

ОФЗ 25060 0 0 6,01 29.04.2009 537 0 0 1,43 14,46 30.01.2008

ОФЗ 25061 99,441 -0,16 6,18 05.05.2010 908 1 994 0,32 14,46 06.02.2008

ОФЗ 26176 0 0 150,17 20.11.2007 11 0 0 19,35 19,95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 377 0 0 19,24 19,95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 742 0 0 19,18 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 0 0 6,24 02.11.2012 1820 0 0 0,82 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 99,9 -0,1 6,27 11.07.2012 1706 4 34 969 950 3,84 15,21 16.01.2008

ОФЗ 27026 100,7 0,2 5,84 11.03.2009 488 2 9 667 200 11,12 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 4,7 12.03.2008 124 0 0 15,89 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 4,95 16.04.2008 159 0 0 6,3 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 6,07 13.05.2009 551 0 0 48,49 49,86 14.11.2007

ОФЗ 28005 0 0 4,8 03.06.2009 572 0 0 42,74 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 102,6 -0,05 5,58 10.09.2008 306 21 92 340 000 7,95 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 108,9 -0,09 6,02 08.08.2012 1734 4 10 892 178 21,21 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 108,6 0,09 5,81 14.07.2010 978 3 12 450 030 31,23 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,11 09.01.2019 4079 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,48 17.05.2028 7495 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 88,25 0 7,01 20.08.2025 6494 1 8 825 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,35 05.09.2029 7971 0 0 1,59 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 0 0 6,28 29.08.2018 3946 0 0 14,3 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 106,25 0 6,29 03.08.2016 3190 7 8 512 748 20,03 21,19 14.11.2007

ОФЗ 46018 111,2 0,02 6,41 24.11.2021 5129 5 58 951 573 14,3 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 0 0 7,05 20.03.2019 4149 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 102,6001 -0,1 6,8 06.02.2036 10316 7 62 378 839 16,26 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 0 0 6,4 08.08.2018 3925 0 0 16,23 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,96 31.10.2018 4009 0 0 76,23 77,29 14.11.2007
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


